
企業年金資産運用実態調査結果（２０１２年度）の概要

－ 企業年金の運用パフォーマンス及び資産構成割合について －
平成 25年 10 月 31日 
企 業 年 金 連 合 会 
会 員 セ ン タ ー 

Ⅰ．調査の目的 

企業年金の資産運用の実態を把握し、もって会員の資産運用の向上に資することを目的に 1984年度より毎年実施。 

Ⅱ．２０１２年度調査の対象及び回答数 (件) 

調査 基礎データ調査 アンケート調査 

対象数 回答数 回答率 回答数 回答率 

会 員 1369 1359 99.27% 1341 97.95% 

厚生年金基金 558 556 99.64% 548 98.21% 

確定給付企業年金 811 803 99.01% 793 97.78% 

基金型 578 577 99.83% 574 99.31% 

規約型 233 226 97.00% 219 93.99% 

（参考）過去の調査の対象及び回答数 （件） 

回答数 回答率 回答数 回答率 回答数 回答率 回答数 回答率 回答数 回答率 回答数 回答率

1399 1338 95.64% 1313 93.85% 1402 1385 98.79% 1358 96.86% 1395 1389 99.57% 1382 99.07%

608 596 98.03% 590 97.04% 595 592 99.50% 587 98.66% 577 575 99.65% 574 99.48%

791 742 93.81% 723 91.40% 807 793 98.27% 771 95.54% 818 814 99.51% 808 98.78%

基金型 585 547 93.50% 540 92.31% 581 571 98.28% 550 94.66% 582 582 100.00% 579 99.48%

規約型 206 195 94.66% 183 88.83% 226 222 98.23% 221 97.79% 236 232 98.31% 229 97.03%
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2012年度決算　資産運用実態調査結果  
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(100.00) 99.27 11.17 11.54 3.87 22.51 15.91 26.72 11.75 28.47 15.84 12.16 16.01 13.32 5.29 4.34 4.57

1369 1359 1041 1136

(40.76) 99.64 12.21 12.50 3.85 22.91 16.25 26.75 12.86 24.97 19.77 11.10 18.24 9.42 6.23 4.82 5.45

558 556 502 543

(59.24) 99.01 10.45 10.67 3.89 22.17 15.63 26.71 10.85 30.75 13.28 12.85 14.56 15.87 4.67 4.02 3.99

811 803 539 593

(42.22) 99.83 10.54 10.77 3.89 22.34 15.64 26.76 10.85 30.80 13.36 13.10 14.50 15.12 4.89 4.10 4.13

578 577 474 513

(17.02) 97.00 8.24 10.01 3.88 20.29 15.49 26.04 10.85 30.27 12.27 9.92 15.24 24.62 2.15 3.14 2.39

233 226 65 80

3.72 23.82 17.73 28.99
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1.調査対象は、調査票送付時点(平成25年6月12日)の連合会会員を対象としている。
2.回答率は、基礎データ調査の回答率。
3.点線の下段は、集計対象企業年金数(時間加重収益率欄は全体合計記入の企業年金数)。
4.「修正総合利回り」は、加重平均であり、＜参考＞の「修正総合利回り」は、単純平均により集計。
5.「時間加重収益率」は、単純平均により集計。
6.資産構成割合は、加重平均により集計。
7.確定給付企業年金の「修正総合利回り」及び「時間加重収益率」は、制度移行後1年以上経過し、かつ、決算月が3月の制度を対象とした。
8.合計の「その他」は、不動産「1.00％」、プライベートエクイティ「0.69％」、コモディティ(商品)「0.16％」、その他「2.49％」である。
9.市場ベンチマーク収益率：・国内債券…ＮＯＭＵＲＡ-ＢＰＩ（総合）　・国内株式…ＴＯＰＩＸ（配当込み）
・外国債券…ｼﾃｨｸﾞﾙｰﾌﾟ世界国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（除く日本、円換算） ・外国株式…ＭＳＣＩ-ＫＯＫＵＳＡＩ（配当再投資、グロス、円換算）
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1.収益率

（1）合　計（修正総合利回り）
（単位：％）

2007年度 2008年度 2009年度 2010年度 2011年度

合計 △ 10.58 △17.80 14.29 △ 0.54 1.82

（2）資産別（時間加重収益率）
（単位：％）

2007年度 2008年度 2009年度 2010年度 2011年度

国内債券 2.37 0.21 2.63 2.02 2.82

国内株式 △ 27.75 △35.98 30.01 △ 7.95 0.44

外国債券 0.43 △7.00 1.55 △ 6.18 4.76

外国株式 △ 17.02 △42.82 45.01 2.13 △ 0.79

合計 △ 11.83 △19.11 15.24 △ 1.03 1.44

2.資産構成割合
（単位：％）

国内債券 国内株式 外国債券 外国株式 一般勘定 ヘッジファンド その他 短期資金

2011年度 27.16 17.43 12.04 16.33 14.00 5.20 3.61 4.22

2010年度 26.84 18.89 11.49 17.53 12.97 4.89 3.69 3.70

2009年度 26.11 21.33 12.17 16.65 11.70 4.69 3.16 4.19

2008年度 26.99 20.34 13.31 13.30 12.59 5.72 3.32 4.44

2007年度 24.94 23.49 13.09 16.23 10.10 5.61 3.05 3.48

（注）「その他」は不動産、プライベートエクイティ等である。

以上の件についてのお問い合わせは、下記までお願いいたします。

〒105-0011 東京都港区芝公園２－４－１　芝パークビルＢ館10階

企業年金連合会　会員センター　運用・運営調査室

TEL　03-5401-8712　　FAX　03-5401-8727

E-mail　chosa@pfa.or.jp

（参考） 過去５年間の資産運用実態調査結果（会員合計）
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